Ceska ekonomika je lepsi neZ vypada.
Vladimir Benadek '

Clanek vysel ve zkracené verzi v Ekonomu &. 31, 29.7.2004, s. 32-34. Je doplitkem &lanku
Kirsten Lommatzschové ,,Jak ptepocitat HDP. Pomaly ¢esky rist mize byt statistickou iluzi®.

S vyhradami Kirsten Lommatzschové, ktera je renomovanou némeckou odbornici na ¢eskou
ekonomiku, 1ze jenom souhlasit. Ceska ekonomika je podle dat o ristu HDP povaZovana za
nejpomalejsi ze vSech tranzitivnich ekonomik. Soucasné vSak pohled na dvé nejvétsi slozky
HDP — vyvoz a dovoz — napovid4, ze se jedna o ekonomiku v nékterych aspektech az
mimoiradné dynamickou. Je proto logické, ze statisticky vykazovany pomaly ro¢ni rast celku
(pramér 2.4 % za poslednich 5 let) se zd4d byt uz del§i dobu v rozporu s pozorovanim
rychlého ristu jeho ¢asti.

Kirsten Lommatzschovd vola po takové interpretaci HDP, ktera by vratila jeho odhady
k ekonomickym fundamentim této kategorie, kterou je kvantifikace blahobytu. To by
znamenalo zménu statistické metodiky pro rozliSeni mezi zménami pramérné ceny zptusobené
zménami kvality, struktury spotieby a inflace (jako Cisté ztraty kupni sily). S tim ma problém
kazda zemé, protoZe se jednd do znaéné miry o subjektivni rozhodnuti. Cesky ptipad je ale
v tomto ohledu zcela mimotadny, coz lze vysvétlil ojedinélou historii eské transformace.

Problém je ve vyvozech

V obdobi 1997-2003 vzrostl ¢esky vyvoz zboZi a sluzeb o 70,2 % a dovoz o 58,4 %
(v nomindlnich K¢, podle dat Mezinarodniho ménového fondu), zatimco nominalni HDP
vzrostl 0 43,5 % a kumulovana inflace HDP byla 29,3 % . Udaj o HDP zhruba sedi, protoze
vykéazany realny rast v cendch r. 1995 byl v uvedeném obdobi 11,2 %. Platilo by to vSak jen
potud, pokud zminéna inflace by se dala zmétit jednoznacné objektivné, a to véetné exportu a
importu. A to je prave to, o ¢emz K. Lommatzschovéa opravnéné pochybuje. Konfrontujme
jeji argumenty a pokusme se riist ceského HDP posoudit i1 z jiné strany.

Opustme metodiku HDP, kde zahrani¢ni obchod vstupuje explicitné jen jako saldo, a mé&fme
HDP ve fazi tvorby jako doméci vyrobu pro domaci uziti plus export. Napiiklad rist exportu
zbozi a sluzeb v nominalnich eurech byl v roce 2001 (podle dat CSU) 16 %. Realny rist se
nemohl moc li$it, protoze inflace v Némecku a v EU byla 1,9 % a 2,2%. Export podchycuje
HDP zhruba ze dvou tfetin, jak to ukazuji data z roku 2003, kdy byl podil exportu 67,1 % a
dovozu 69 % HDP. Prvni hlubokou nedivéru proto musi vzbudit otdzka, jak mohla zbyvajici
mensi ¢ast ekonomiky zvratit exportem tak nadéjné rozbehnuty rist? Jisté, jde o zbytek HDP,
ktery je vyrazné vice dotCen restrukturalizaci a tudiZ musi byt méné dynamicky. Ale je v ném
také velky podil sluzeb, o nichz se neda fici, ze by byly upadajici ¢asti ekonomiky.

Podobny moment piekvapeni pii méfeni ceského HDP se vSak opakuje téméi pravidelné rok
co rok.
Zahranicni firmy nezaostavaji

Jen malo kdo pochybuje o tom, Ze hlavnim motorem ristu ¢eské ekonomiky jsou piimé
zahrani¢ni investice (PZI), které momentalné produkuji nejméné polovinu HDP. Je to také
sektor s vysoce dynamickym rlstem, pfi¢emz mnohé jeho podniky uz dosahuji produktivity
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prace srovnatelné se zemémi EU-15. Vyraznéjsi ptiliv PZI u nas zacal az v r. 1995, respektive
1998. Se 4200 dolary zasoby PZI na hlavu je Cesko jasnou jedni¢kou mezi viemi
postkomunistickymi zemémi a predbiha tak vyrazné jak druhé Estonsko s 2850 dolary, tak 1
treti Mad’arsko. Vyroba podnikd se zahrani¢ni ucasti je nejméné z 80 % urcena na vyvoz,
zejména vSak na vyvoz do EU-15, ktery piedstavuje ptfiblizné polovinu ¢eského HDP.

Tabulka 1 znazornuje dynamiku ristu jednotkovych (kilogramovych) cen vyvozu a dovozu
s EU-15. Hodnoty jsou uvadény ve stalych eurech roku 2003, tj. po odstranéni inflace
v regionu. ZvySovani téchto cen je proto mozné interpretovat jako zvySovani kvality
obchodovanych komodit. Za kvalitu se vSeobecné povazuje i zlepSeny goodwill a image. Je
sice mozné, Ze vlivem marketingu je takovéto zvySovani cen podobné inflaci, zdkaznik to ale
tak neinterpretuje: je to pro n¢ho zvyseni uzitku, coz prokazuje ochotou kupovat toto drazsi
zbozi vice. Navic si za exportni ,,inflacni trzby mizeme nakoupit vice importi, a ty uz pfimo
rozhoduji o ¢eském blahobytu. To jsou znamé vynosy z vyuzivani komparativnich vyhod,
které jsou samy o sob¢€ zvySenim HDP.

Tabulka jasn¢ ukazuje na fale§ mytu nizké kvality ¢eskych vyrobkl. Pokud vyvoj, ktery byl
nastartovan v roce 1995, bude pokracovat, coz posledni statistiky o vyvozu a primyslové
vyrobé vice nez potvrzuji, zhruba za 5 let miizeme ocekavat, ze v takto méfené kvalité se
zacneme rovnat priméru EU. Vysokou dynamiku rastu kvality ¢eského exportu potvrdily 1
dvé rakouské studie.”
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Tabulka 1: Vyvoj ¢eskych jednotkovych (kilogramovych) cen vyvozu a dovozu z EU ve
stalych eurech.

Zdroj: vlastni vypoéty z dat CSU. (Data r. 2004 jsou zkraceny na 5 mésicii. Po vstupu do EU
doslo k vyrazné zmén€ metody vykazovani zahrani¢niho obchodu a data nejsou kompatibilni
s predchozi fadou).

* Dulleck U., Foster N., Stahrer R. and Woerz J. (2003): Dimensions of quality upgrading — Evidence
for CEECs. University of Vienna, Dept. of Economics, WP no. 314
Landesmann M. and Stehrer R. (2002): Evolving Competitiveness of CEECs in an Enlarged Europe.
Rivista di Economia Politica, 92, no. 1, pp. 23-87



Smrst’ nepochopené kvality

Z dat je zfejmé, Ze zatimco jednotkové ceny u dovozu z EU téméf stagnuji, u vyvozu dochdzi
k jejich primérnému ristu od r. 1997 o 13 % rocné. Z dat miZzeme dale odhadnout jak rist
celkové hodnoty exportli byl podminén slozkou nértstu fyzickych objeml a naristu
jednotkovych cen. O¢isténim vyvoje cen od inflace v EU dostdvame ukazatel charakterizujici
kvalitu vyvazenych statkli. Zatimco tato rostla v priméru o 13,9 % roc¢né, objemy mély od
roku 1995 klesajici tendenci. Piehled o tom dava tabulka 2.
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Tabulka 2: Vliv kvality a kvantity na vysi vyvozu do EU-15 ve stalych eurech.

Z dat pro tabulku 2 lze zjistit, Ze od roku 1995 urcovalo dynamiku vyvozi do EU z 92 %
zlepSovani v kvalité¢ vyrobkll a jen z 8 % zvySovani objemu. Tato tendence se jesté posilila
po r. 1999, kdy vlivy objemt byly celkové dokonce negativni. Pokud jsou obdobné tendence
(tteba ne tak vyrazné) u Ceskych exporti do jinych regioni a u dodavek téchto
obchodovanych komodit na doméci trh, pak stavét odhady HDP na stalych cenach roku 1995
nebo 1 roku 2000 musi vést k podhodnoceni ristu. Dalsi podhodnoceni musi nastat tam, kde
spotfebni ko$ nezachyti nové vyrobky, které jsou zdkladem dynamiky ceského rozvoje.
Zatimco statistikové HDP v USA pocitaji se vznikem asi 5 % novych vyrobkll roc¢né,
v ¢eském piipad€ je toho nesrovnatelné vic. Navic se jest€ méni mikrostruktura spotieby
smérem k novym a inovovanym vyrobkiim, jejichz podil na spotiebé roste a statistickym
métfenim unika.

Nase ekonomika probéhla jednou z nejhlubsich transformaci, a to dokonce ve dvou vyraznych
vlnach. Inovativni zmény ve vyrobcich akcelerovaly zejména po roce 1997 s ptichodem
zahrani¢nich multinacionalnich investort, pficemz na zacatku 90. let byly u nas parametry
kvality vyrobkl niz8i nez v Mad’arsku nebo Polsku. Takovy kvalitativni zvrat nema paralelu
ekonomikéch, kde tempa ristu jsou dlouhodobé nad 5 procenty. Proto je i odhad ceského
HDP unikéatnim tkolem, kde techniky osvédcené ve stabilizovanych ekonomikdch mohou
selhavat.

Skutecny rust byl 4 az 5 procent

Z uvedeného je ziejmé, Ze pro 70 az 80 % ceského HDP predstavuje piesny odhad ,,inflace*
narocnou hadanku. Navic usuzovat o inflaci jen na zékladé domadcich cen je oSidné, pokud



exporty dominuji. Pokusme se proto odhadnout rtst segmentu HDP tvoieného vyvozem z
toho, co pomérné presné uvadgji Ceské a zahrani¢ni statistiky v nominalnich eurech. Ceské
exporty by nemély mit vyrazné jinou inflaci v eurech, nez jakou maji tamni produkty. Navic
euro je nizkoinflatni ménou a Ceské exporty do inflacnich zemi jsou nizké. Primérny rist
¢eského vyvozu celkem ve stalych eurech za obdobi 1997-2003 byl 9 % . V poslednich létech
vykazovala v Evrop€ vyssi rist exportu jeding Litva a pak v 1étech 1994-2000 Irsko.

Zbyvéa nam nyni odhadnout redlny rtist domaci vyroby pro domaci spotiebu, ktery se tyka
zhruba tietiny HDP. To miizeme provést z Ceskych dat v korunéch po odecteni vyvozu od
HDP v nominalnich cenach a za pouziti standardnich deflatort. Je zfejmé, Ze tato ¢ast HDP
podléhala téZkym restrukturalizacim a jeji realny rast byl prevazné zdporny. Ten klesal od
roku 1997 v priméru o 2,4 % ro¢né. Vysledkem je hruby odhad primérného tempa ristu
HDP za poslednich Sest let (vazeny primérnymi podily uvedenych dvou slozek na HDP) a to
ve vysi 4,9 %. To je vyrazné vice nez oficidlni odhad primérného ristu za roky 1977-2003 ve
vysi 1,8 % . Samoziejmé jedna se o zna¢né zjednoduseny odhad, ktery vSak alespon ve dvou
ttetinach HDP se drzi 1épe ekonomické podstaty realného ristu.

Ptestoze nam statistika poskytuje iluzi bodového odhadu ristu realného HDP, ve skutec¢nosti
odhad muze byt jedin¢ intervalovy a to v zavislosti na chybovosti jak odhadu nominalnich
veli€in, tak zejména subjektivniho odhadu deflatorti. N&s trojnasobné vyssi odhad ristu oproti
odhadu oficidlnimu mtize byt pojat jako kontura horni meze odhadu. Za uvedenych okolnosti
by ziejmé dolni mez neméla poklesnout pod oficialni odhad CSU. Pak by byl tento odhad
konzistentni s odhady Kirsten Lommatzschové, které jsou kolem 4 % roc¢né. Méfit HDP
v ¢eskych podminkach nelze bez pouziti alternativnich metod ke stavajici tradicni metodé. Ty
by mély byt schopny citlivéji kvantifikovat takové jevy, na néz upozoriovali Jan Hanousek a
Randy Filer z CERGE Univerzity Karlovy uz pied Gtyfmi léty °: kromé zmén kvality a
zavadéni novych vyrobkili to jsou jeSt¢ zmény vah spotfebniho koSe a organizace
maloobchodnich prodeji.

Chybna percepce reality v tak kliCovém parametru, jakym je rast HDP, ma nékolik zasadnich
implikaci pro spolecensky vyvoj. Za prvé, jde o vytvaieni mylného obrazu této zemé ve svété.
Ackoli si to mnohdy neuvédomujeme, spolecnosti a staty mezi sebou tvrdé soutézi v tom, kdo
zisk respektu, ¢i ucty, které se tykaji jednotliveli, podniki a nasi kultury. Je to zavazny
»~marketing®, ktery ndm vSem dava jisty naskok nebo naopak jisty handikap. Je urcité pro nasi
spole¢nost lepsi mit ve svété poveést o bohatstvi a zdravi, nez o chudob¢ a nemocech.

Za druhé, udaje o redlném ristu jsou fundamentélni veli¢inou ke stanoveni miry a sméru
témer vSech instrumentti hospodarské politiky. Je to v prvni fadé rozhodovani o expanzivni
nebo restriktivni fiskalni a monetarni politice. Jak tyto politiky mohou optimalné fungovat,
pokud zéklad pro jejich rozhodovani je chybné stanoven? Tyka se to ale také i rliznych
institucionalnich podpor silnych, ¢i slabych stranek ekonomiky. Pokud se nevi zcela jisté to,
ze dominantnim motorem ceského rlstu je export a vychodisko v rastu se hleda v udajné
nedostate¢né agregatni poptavce, pak 1 institucionalni podpora riistu nemize byt optimalni.

3 Hanousek J. and Filer R. (2004): Consumers’ opinion of inflation bias due to quality improvements.
Economic Development and Cultural Change, ¢. 4, 2004
Filer R. and Hanousek J. (2000): Output changes and inflationary bias in transition. Economic
Systems, 24, €. 3, s. 285-294



Z dlouhodobého hlediska je nejzavaznéjsi tfeti implikace: faleSny signal o funkcnosti (Ci
nefunk¢nosti) trzniho systému a uspés$nosti restrukturalizace. Pokud je pravdou to, ze Cesky
rust je tazen témét vyluéné zahranicnim obchodem a hlubokymi zménami na nabidkové
stran¢ ekonomiky, zatimco rozhodovaci sféra Zije v liché domnénce, Ze zahrani¢ni obchod
zpomalovacim faktorem rustu — pak 1 naSe strategie rozvoje se dostavaji na scesti. Misto viry
v trzni systém a sebediveéry v naSe schopnosti poradit si se sv€tovou konkurenci, se
instinktivné stavime do defenzivni pozice o ocekavadme spasu ve vladnich intervencich,
ulevach a pomoci podnikim a odvétvim bez komparativnich vyhod. Pokud néas export je
zdravy a navic se neustale zlepsSuje, pak 1 hlubsi vyuzivani importl, 1 za cenu vytlacovani
naSich méné uspésnych vyrobct, je ptirozenou politikou.

Cesko se stalo klasickou ukazkou toho, Ze intenzivni Gi¢ast v délb& prace a spoléhani se na
trzni mechanismy je sice naro¢nou, ale také mimofadné uspéSnou politikou, kterd vsak
vyzaduje jiné funkce stitu, nez kdyby tomu bylo naopak. Muzeme dokonce dojit k
paradoxnimu zavéru, Ze Cesky utajeny uspéch poslednich Sesti let se dostavil i pfesto, ze
vladni politika vysokych deficiti mu spiSe branila nez pomahala. Hrdinové ¢eského rtistu jsou
tudiz jini, nez ti, na néz sazely vyssi politické hierarchie. A jen ti prvni by si zaslouzili dalsi
podporu.

Uvahy o riistu a jeho skutednych determinantich maji pro dalsi rozvoj této spoleénosti
zasadni vyznam. Pro¢ vSak nam tak pfirozenou otdzku musela polozit az Kirsten
Lommatzschové z Berlina a to pfesto, Ze jde o problém uzZ Sest let volné pozorovatelny nami
vSemi, je také k zamysleni. Nejsou zde jen fotbalisté a hokejisté. Kral neni nahy.



